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SEÑOR PRESIDENTE. Hubiendo numero. está abierta lo susión, 
oo la hora 0 y 24 minutos) 


SEÑOR POSADAS MONTERO.- Solicito que ce altere el orden del 


Aa 
SEÑOR PRESIDENTE.- Ge va a votir si se altera el ordena del dia. 
(Se vota:d 


S ena 5. Añirmativa. UNANIMIDAD. 


paca a considerar el asunto que figura en segundo 
Léáadar debo orden del día. 


Como ce ha informado a los señores Senadores, la Mesa deja 
cormbaineia de que el seño: Ministro, en un gesto de gentileza, 
ofreció concurrir pessonhalmente a la Comisión, portando la 
docomentacion 0d icitada por el señor Senador Couriel. Por ese 
motivo. Agradecemos su actitud. «que significa un 
telaciódnamiento cordial entre la Comisión de Hacienda del 
Senado y el Ministerio de Feonomia y Finanzas- 


SEÑOR MINISTRO DE ECONOMIA Y FINANZAS.- Fu ecla primera etapa 
de li cesión de hoy, pretendemos dar ama visión cabal de lo que 
implica para el pais el entendimiento a que se llegó con el 
Fondo Mouetas io Inteinacional y el acuerdo suscrito el pasado 
31 de marzo > 


Fo importante destacar la razón de este acuerdo. Para 
edto, estimo pertinente hacer una breve evaluación a propósito 
de la «que ha sido el desénvolvimiento en el año 1995 de la 
economia corngarya y de la rcogián porque, en definitiva, como 
sabemo la voaluerabilidad del cector exlerno no sólo está. 
AROS aca do que ocuria dentro del país, sino también a lo que 
siceda en el contexto regional. 


Consideramos pertinente llegar a fin entendimiento bajo la 
modalidad de “stand by” precautorio, básicamente, por dos 
razones: en primer lugar, paras sustentar nuestro proyrama 
económico-financiero del año E y, en segundo término, para 
reducir la vulnerabilidad que €l país históricamente tiene 
freote a los "shocks" exlernos adversos. Tradicionalmente. el 


st. 


ay ba tenido una elevada viulnerabilidad en su sector 
caro pecto que há sido incrementado en los ultimos años, 
on virtud de +14 mayor dependencia de los paises vecinos y 
porque, aos vez, las propias caracteristicas de una economia 
pequeña y abierta ar) parecen indicarlo, tal como lo demuestra 
la abundante literatura que existe en la materia. 


Elo 


Por le tanto, existe un primer elemento que ha sida 
valido en esta misma Comisión, que tiene. que ver con el 
vtiecgo de la región o partir del estallido de la crisis de 
Mexico en diciombre de 1994 - -tema sobre e] que luego podremos. 
hacor abouras consideraciones adicionales - y, obviamente, hay 
vn segundo elemento que importa <obremñanera, que es la 
diomimerdón del riecgo-país. ña 


Fvidentemente, en términos de riesgo región, podemos deci: 
mo las consideraciones que hicimos *=l año pasado cuando 
procurábamos restablecer algunos equilibr Los:En el interior de 
la reonomía, previendo Jo que podía acontecé? en la Araentina 
omo refiero a la reveraión en la fase expansiva del ciclo: - 
y teniendo on cuenta la desaceleración de la economia brarjleña 
y una disminución del flujo de capitales en la región, como en 
realidad aconteció --lo que obligó «a adoptar determinadas 
acciones para que pudieran restablecerse los mencionados 
equilibrios na impiden afirmar que aun en todo este tiempo 
la region siquió sintiendo los efectos del estallido «de, la 
crisis de Méxi Al respecto, podemos mencionar *el caso de 
Venez Me refiero a riesgos implicitos y a algunas 
entrategias de estabilización observadas en la región. Esto 
obligaba a mantener mucha prudencia con respecto a la forma en 
«que el Uruguay debía procesar su fase de ajuste y, 
fundamentalmente, a la disminución de chalquier riesgo que 
pudiera generar un Ushock" externo adverso. 


Por consiguiente, como su propio nombre lo dice, cel tipo 
de aruerdo suscrito implica ciertas condiciones cuyos 
desenvolvimientos de fondo están supeditados a que puedan 
praducirse algurros fenómenos que afectan al sector externo de 
la economía uruguaya. O sea que, en circunstancias normales, 
no tenemos ningún requerimiento en auxjlio de nuestro balance 
de pagos de fondos externos. Afortunadamente, desde que este 
scrito hasta la fecha, en función de cómo har 


acuerdo fue st 

venido evolucionando las variables financieras en nuestras 
economías vecinas y en el contexto de la región --Venezuela 
sr. 


tambien ha llegado a un entendimiento en procura de restablecer 
vr equilibio ios podemos afirmar que la evolución en la región 
ha ocio ca bicfacioria. Confiamos en que no sea necesario hacer 
ningón oso de los fondos «4 los que el país podría Lener acceso 
por da enscripeion del acuerdo en cuestión. 


Flomento pr «¡de eu este contrato es de cien millones de 
Devceches PFopeuiales de Giro, equivalentes aproximadamente al 
447 de Ta enota de nuecLbro pais. Por la meca suscripción del 
mismo, el Urimmuay Liene derecho a pecibir un 50% de ese fondo, 
neta lente << inuisto-- siempre que =e den determinadas 
condicionantes que asi ameriten cel «desenvolvimiento. Con 
respecto a 1os. componentes que el Gobierno ha entendido 
spwendtente poner de relieve en el memorándua sobe política 
A AR dniante 190€ quiero decir que, 
herdcammente, Dado lo que vamos. a mánifesntar on Ta sesión de hoy 
resta calinecdo con To ateo bar Sido nuestras manifestaciones 
tespeetoa o qa metas y objetivos del año en curso ys 
complementa iamentle, a la implementación de aquellos planes 
Tide cantes a reformas que nuestro paris ha iniciado en esta 
Administración. 


Entrado estrictamente en ta materia, voy 1 hacer o UA 
somera descripción acerca de los puntos que componen este 
emos ¿ndum de entendimiento que, luego de algunás correcciones 
en ta tiadoceión, vá a ser presentado al Cuerpo. Como es de 
eslilo, comienza con una evaluación del último quinquenio 
resprcto a la política que la pasada Administración, llevó a, 
cabo en procnHta de disminuir la inmblación y fomentar el 
crecimiento económico, estableciendo algunos indicadores acerca 
de la "performance" de ese período; posteriormente, se hacen 
consideraciones relativas a la situación externa relevante, en 
virtud de la aludida crisis en México, lo cual, naturalmente, 
ha aumentado el riesgo de disminución de nuestras 
exportaciones, el resentimiento en el nivel de actividad y la 
ponibilidad de tecibir algo que el pris afortunadamente no ha 
tenido, que es el efecto de una fuga de capitales. A 
cóntinuación, se efectúa una rápida evaluación acerca del 
programa macroeconómico financiero llevado a cabo por la 
Administración durante el Año Programa 1/4/1995 -- 31/3/96, 
metan y objetivos que han sido ampliamente difundidos y que, 
afortunadamente, hemos podido cumplir, en términos de variables 
tanto monetarias como fiscales. Asimismo, se hace una 
evaluación del documento que tomaba en cuenta los dajos a 


etieabro de (1295, ep funcion de los cuales preveía la 
paeibilidid de ese cumplimiento para el Año Programa, tal como 
sucedio. Alla se hice referencia a las medidas básicas 
contenida. en da ley de Or de iento Fivanciero y Mejora de Ta 
Pompelilividad y, al mismo tiempa, se plantean algunos 
Hinesmiontos que posteriormente fueron incTuidos en la Ley de 
Precnpres ta y 


ita medida en que el programa pira 1996 apunta a reducir 
eboqado de vnTperabilidaid exlerna, al tiempo que procura 
cossadida el proceso de estabilización de nuestra eronomia y 
viadbandicar da ace formnr. ectructurales, bisicamente =e plantean 
to. efeviós y. alo omismo Liempo, 
se hacen algunas exctimaciones: respecto al entorno en “que 
calenmers prorsumpabos se debia desenvalver la actividad 
econáwica. Como +5 de destacar, tambien se realizan ciertas 
cad iaac iones que ya hemos hecho públicas a fines del año 
pasedo, respecto a muestras expectativas de crecimiento del 
Prndueto Roma Taterno y a la variación esperada en mteria de 
inversinnes, del consumo privado, del constmo público, del 
eoapor tamiento del sector externo, de la economía y de las 
vatiable. Financieras, confiando en mia vedicción del déficit 
finenad comsoli-lado que perwita avanzar en este proceso de 
estabilización. 


Broad je E per ep ds 


Otra punto que considero pertinente destacar €s, como 
todos sabemos, que el déficit fiscal consolidado, medido, a la 
nsanza tradicional, por fuentes de financiamiento, en el año 
1995 fue equivalente aproximadagente a un 1.7% can relación al 
Produtcto Rento Tonterno. De acuerdo con este memorándum de 
entendimiento, estamos proyectando para el año 1996 una 
muy importante en este mismo deficit consolidado. 
Esto, de ulguna Forma, implica hacer alguna consideración en 
enante so <sm medición, porque genoralmente, en matería fiscal, 
cuendo se habla de déficit fiscal.oexisten muchas acepciones y, 
como 31 esto fuera poco. asu vez, por los diferentes criterios 
de medición, también puede llevar a distinto tipo de 
consideraciones erróneas. En última instancia, lo esencial es 
son los criterios con los que se mide, digamos, la 
variación de estas variables. Lo que está claro es que esa 
veducción del déficit principálmente implica o refleja un 
fortalecimiento del ahorro del sector público y, en términos 
de medición, lo peculiar que importa destacar es lo siguiente. 
Evidentemente, por la entrada en vigencia de la ley de 


TS AC Lac arcimidación de aportes palronalea y 
pritana des que percibe el Ranco de Previsión Social se va a ver 
abr tada, sie o ninarna duda, y ello en virtuli de que la 
yo ibeipal fuente de modificación de la estrueturo de ingresos. 
ted Organica rocpatde al desvio de aportes personales desde 
iciado por recúrsaos corrientes, al 
componcale del aborra individual asociado al nueva régqimo Por 
condiqujietone, este exo elemento impor tante a tomar en cuenta 
vo que ebo<n foma de computo va A  tenet* un componente 
aruavitanto eo la medigión del deficit fiscal. Si mantuviéramos 
Laomndicios en terminos tradicionales y computáramos todos los 
AREA ociados al proyecto de reforma del Ffstado también a 
Varna tradicional, la meta en materia fiscal para 199 
seria ligerarente saperior al 1% en relación al Producto Bruto 
Tulecno. Ahora bien: si algunos de estos componentes de gastos 
inherentes a la refor me del Estado son tomados como un gasto 
extraordinario y no computados dentra de las erogaciones 
cortientes, y paralelamente la pérdida de recaudación asociada 
al hueyo (exqimbn - que, como decíamos, tiene -.relación con los 
aportes patronales que serán vertidos a las distintas AFTAP-- 
ve midiera onbre estas pases, no computándose en un caso como 
gesto y en otro como ingreso, naluralmente, el déficit fiscal, 
conecto cambio de medición, podria ser seneiblemente inferior. 
He parecia importanle «destacar ste aspecta en una primera 
notar da, porque la observación de las metas a las que 
aludiamor. en Puta mater ia depende de Jos criterios de medición. 

Reali as aclaraciones, importa ver los distintos 
componentes a ior del sector publico y qué comportamiento 
perado tienen. Y ello es lo que, de alguna forma, estamos 
ableciendo en este compromiso. Hay una clara explicitación 
de todas las modificaciones impositivas que se introdujeron en 
199% que, como todos sabemos, respondian básicamente al 
objetivo de dar mayores incentivos a la inversión y a obtener 
pa mejora en la competitividad de los sectores productivos. 
Filo se dio más por extensión y modificación de algunos 
tributos. que recaen sobre los factores de producción 
domésticos. A continuación, en el «documento se hace una 
enumeración de todas las medidas sancionadas en la Ley de 
Presupuesto. 


eloroqimen emdorcios. fia 


Posteriormente, hacemos expresa mención al comportamiento 
esperado en las empresas públicas. Como lo hemos anunciado, las 
tarifas y los precios públicos se van a mantener constantes en 


e 


bormienor render, pero en virtud de Jas medidas dispuestas en 
windor ode ques tros Fotes Nutónomos eli procura de obtener 
mejorar de eficiencia, el mantenimiento de estas tarifas va a 
ammritaco seo cu vez. la posibilidad de generar un nivel de 
excrrmtdantes yo corsa, con To cul, conjuntamente con las 
previos ebecbuadas para el déficit porafiscal y los niveles 
de deficit oh el. Gobierno Central que hemos manejado a 
metida. elo tratamiento de la tey de Presupuesto, seri 
mtbiondnro abatierdto gradualmente el desequilibrio 


pusible or 


Diruga dere 


Phaeso ace batede hacemos: referencia A los stintos 
pared ende la polaibica de ingresos, calificando lo actuado 
cala mater da resta el momento. Asu vez, realizamos una breve 
mé don a las politicas monetarias y crediticias, naturalmente 
coo línea y yen Toma consistente con el gradual abablimiento 
ioflucionario, lo cual jeplica ul control sobre la expansión 
delo crédito  intesomo neto de la antocidad monetaria, 0 
qaevicuadece ainaón Pueremende en das ponervas internacionales 
netas dedo Banco Fenbral, habida cuenta del “importante 
imiemenla que estas Luvieron en el curso del año 1995 


Jambión haw alguna explicitación con respecto las 
politicas cambiarias en Linea con las politicas monetarias y 
redime. Como  cabemos, en definiliva, van a estar 


abrolat mente dependientes de la evolucion en el frente fiscal. 
Te daja o constancia. que es niHestra convicción que el 


mejoramiento del tipo de cambio real va a estar mucho más 
ciado a les o mejorias que puedan oeguir registrándose en 
materia de productividad, en el alcance de los cambios 
previstos en materia fiscal y en las reformas estiucturales, 
sobre las qhe posteriormente también hacemos una breve 
referencia en el documento. 


Por Ja tanto, explicitamos que es decisión del Gobie; no 
mantener el sistema cambiario del Uruguay libre, sin ninguna 
restricción a pagos ni transferencias, ni a transacciones 
corsientes a de capítal. Posteriormente, se hace mención a un 
vbjetivo que para nosotros es miy trascendente, en virtud de 
esta an vulnerable situación en la región, pese a los avances 
registrados, que es procurar extender los plazos de mad ación 
de la deuda pública. Fsto es, si nosotros pudiéramos tener, 
coma confiamos, «posibilidad de disminuir nuestros 
requerimientos financieros. Es decir, que se procura un 


e 


Simi abotimionto de nuestra deuda a corto plazo 
En materia, ostia ictamente, de reformas extbruciorales 
eetorocon Tos mitimos aspretos considerados en 1 documenta-- 
“e hece ba mención explinita al alcance de la reforma en el 
Lema ode o lia sega idad social, al preztimo que el PTD le ha 
vomedido ado parís Lendiente, com es de conocimiento público, 
teulienteo oa Carilitar su implementacion; y tambien hacemos 
abpaueo o refirencia alo alcance de dicha reforma en YA 
Aimivicdracion Central, en sup dos grandes vertientes, en ló 
ame Pione ue yer con les tradicionales prácticas de manejo 
binane io en et Gobierno Central y con la reestructura 
prevista con relación al empleo y a las remuneraciones en la 
dainjotiorción Central. También hacemos mención a otro capitulo 
ty Tapor Lante en materia de 1eformar. «pre es el que tiene por 
tin mejorar la calidad y cobertuia de los Servicios de 
estucueión. Un o. como todos sabemos. Lambién <e vio 
iso dacicada cdratización de ANCT, ofectos de hacerla 

mar decada - demandas y Fines de la sociedad. a 


Pine buenbe, también aludimos « algunes topicos de las 


ASS publicas que ya Pueron exp lados en Ja Oltima bey 
de Presupuesto, con lo que la Administración inLenta promover 
la luver- privada, abriendo varias ¿reas a la iniciativa de 


temo eamecharo Fnh ecte sentido, habría que mencionar Tos 
distintos vcnterdos que e considerando ANTEL, el marco 
teautator io en UTF, la remoción del monopalio de ajlcoliales en 
ANCOP y algunas de Tac facil Lades solicitadas en dicha Ley a 
los efectos de que el sector privado tiumhjén pueda participar 
en la distribución de aqua y saneamiento. Además, también 
deber iaa mencionar las concesiones que se están implementando 
con el Fin de que el sector privado pueda participar en el 
transporte carretero y en el portuario. 


Por otra parte, hos parecía importante hacer alguna 
referencia a los requerimientos de mayor modernización en el 
£ector financiero y a) conjunto de proyectos a consideración 
«del Parlamento, tendientes a tener un mejor marco regulatorio 
para dinamizar el mercado de capitalos, iniciativas que obran 
vn poder de la Comisión y que, naturalmente, han sido tratados 
en su Seno. 


Por bt Ímo, hemos querido explicit la jeplomentación del 
programa que está llevando a cabo nuestra principal institución 


Pismeaec dotar, do Paco de la República, paula mejorar Loda su 
muperatara Dicha iecLiibricion +e encuentra, en sae momento, en 
unto fiaasd de modificación, habiéndose ya avanzado respecto « 
Licondbradación de cientos servicios técnicos por tina conocida 
Lismoa Cora lara interniejional. En este sentido, ya se han dado 
vo tendientes a raciorali “vn operativa. 


adas. 


Fr muntords, veñor Presidente, nuestro. propósito 
Puncimental sigue ciendo el mismo que cuando presentamos el 
proyecto de ley de orconamiento financiero a esta Comisión. Es 
deci, de «qué Forma sequir avanzando en ina estrategia de 
vsctibilizacion, meioranudo la competitividad de nuestra economia 
pera sin descuidar ninguno «Je los aspectos concernientes al 
entorna regiona] y que, afortunadamente en el curoo de los 
alt imos meses, en nuestra opinión, se han podido ir “aperando 
favorablemente lqunis de Va: taciones que podían aparejar 
Lego 


Rasleamente, estos son los component. fundamentales del 
memor árnbom y, nati almente, para su anál más minucioso y 
mier DO tr extensa. estamos «a enlera disposición de 
las mienbrors de exta Comisión. me + 


SEÑOR COURIEL.- Señor Presidente: en elo mes de marzo 
solicitamos en esta micma Comisión, que el Ministerio de 
Toonomia y Pimmean nor enviara el acuerdo “stand by”. Fl señor 
Minictio, en Iugar de enviarnos el documento, pidió ser 
recibido para efectuar un comentarin sobre el mismo. 
farnalmente, el dia viernes de la semana patada me encontré con 
él y nuevatentle de solicité, al igual que lo habia hecho aquí. 
que pudiéramos tener el documento con anterioridad a los 
efectos de tenerlo estudiado cuando nos reuniéramos. En la 
tarde de] martes, el señor Ministro tuvo el gesto de enyiarnos 
edodocumento. Al respecto, debo decir que lo he leido y que no 
me perece anténtico, dado que su titulo os “Momor ÁÍncdum sobre 
polfLi Financiera y económica del Uruguay en 1966". Debo 
Auponelr que esto no sucedió en el documento auténtico. Además 

tengo alguna experiencia sobre extos documentos-- busqué las 
motas, Tas motas trimestrales, Jas condicionantes que 
pormilmente existen en este Lipo de acuerdo así como las firmas 
del soñor Ministro de Economía y Finanzas y del señor 
Presidente del Banco Central del Urugnay, y no encontré nada 
de ento. Tampoco encontré en la exposición que acaba de 
ePbcetinia el señor Ministro esos elementos básicos que 


pe 


” 


parar meno caer cea das. documentos del Fondo tionelario 
Jutes pre iorml 


Deo menera dame dede este punto de vista eato cierto 
Ademas, estay mm poca aemrn.ilble parque 
A | ama y dliegoe alo preblo de mis padres, por Jo 
TEO aernta das tengo tichos recuerdos. 14i padre tenia una 
Liendacen Juro Lacecro y en aquella época se emitían bolet Íne- 
mar der perio. de Tas proc tos; au como el London Parir 
tenian cutálogo, mi padre lenía un boletín con un eslogan: 
"necia ola verdad y ha engañar es hoy el ínico imán «que atrae 


ado publico. Cusudo ler este documento, me acordé de ese 
4 


al e rt 


“Tagan 
“ 
De bodies Formas, desr+o hacer 21gunas apreciaciones. Quiero 
decirlo alo equipo económico «ue fuimos al Victoria Plaza a 
bies gr lrmerdos, entendimientos, pero escuchamos ta versión 
TES la situación y  €l programa económico que era 
estrictameate Ya continuidad de la politica económica que había 
seguido el Partida Nacional y que nosotros habiamos ct iticado 
en aquel periodo. Nos encontramos con que no había ninguna 
diferencia en la prioridad de los objetivos ni en el 1so de los 
inctromenteos de la politica económica, y con que probablemente 
algunos, coma la política impositiva, había hecho más 
regresivo 


All) exposimos que con este programa en 1995 podria caer 
ol Pioduclo Rruto Interno, aumentar la desocupación y caer 


también +1 salario real. Lamentablemente --y lo digo con toda 
franqueza=-- las previsiones qué hicimos en aquel momento se 
complieron estrictamente. Probablemente cuando uno les este 
documento --que no es estiictamente el acuerdo, pero que 
cordiene mucho de sus elementos--= recibe una fotografía 
dislinta del Uruguay. Personalmente, siento que tengo una 


fotografía diferente del pais, que supongo es el mismo que 
piensa el equipo económico y el gobierno de coalición. Desde 
wi ponlo de vista, uma caída del Producto Bruto Interno de 
7.4%, pero sobre hado tina caida del Producto Bruto Industrial 
sin a refinería, de 9,4%, en cualquier país del mundo 
significaria una diFicultad enorme, un problema crítico, quizás 
on desplome del sector industrial. Un 15.2% de desaciupación 
abierta en este sector --reitero-- plantea una situación 
problemábica, dificultosa. Una economía que registre ima caída 
en la comatrucción del 14.6%, una tasa de desempleo del 11.8% - 


15 


ep deme dedo 108 ma tasa de empleo que esta 
dicamdonyendo y omar oferta de trabajo due también esta 
descendiendo e principios de 1296, un problema de desocupación 
gue podre leona de informalidad o sabocipación que 


probablemente comprenda ela mitad de la población ocupada, un 
Togpesa de hoqiues que cayó 3% en el año y que a febrero ya lo 
hicocen máis delo (2, an salario real también ceyendo, un saldo 
del taelarss comercial con términos de intercambio favorables, 
canearda delo fradicia, del concumo y de 9.7% de la Formación 
bintadel capital, osea, de la inversión bruta interna, actaja 
ESOO 000 500 ¿te deficit de balanza comercial. 


He  cotby  acuidando de las expresiones del señor 
Precidente de la República actual en su campaña electoral de 
1051. evade bacía referencia a si era un problema a no tenor 
neosiaddo de balanza comercial en “E situación. 


En vsencia, hoy ao escuchamos, Ñ dente, cuales 
son Je. criterios básicos de la politica económica, por lo 
temlo. doy mi versión sobre le que creo está ocutiiendo en el 
Miuamy y To qhe eete Gobierno quiere hacer. 


Un primer Puga, creo que la privcidad Ja biene la baja 
inflacionaria porque hay un supuesto clave en este planteo, y 
es que el descenso de la inflación genera mecánicamente e) 
crecimiento de la inversión, lo cual en el Urobquay o es ai 
nio jamás. lo fue. FX talón de Aquiles de Ja economia uruguaya 
rota inversión y =u bajo corficiont entonces, ami jnuioio, 
“io punto + lave os mejora lo, sin que con esto este diciendo 

entiendalre bien-- que no haya que mejorar la inflación. 


Meo, +1. «que mo podria hacer una reflexión y decir que 
en la Fotografía personal propia el descenso de la inflación 
no «parece: si aparece el Producto. el desempleo, pero no la 
1 de la inflación. Uno podría llegar a preguntarse si para 
rola inflación de 44% a 35%, ¿los costos de desocupación, 
de caida industrial, de caída del Producto y de la 
construcción, son aceptables? Honestamente, señor Ministro, 
bajar la inflación no es un tema sencillo ni creo que para eso 
haya recetas. Recuerdo que en 1990 el Partido Nacional --creo 
que con un poco.de inexperiencia en aquel momento, sobre todo 
del equipo económico-- estaba muy seguro de si mismo en el 
sentido de que reduciendo el déficit fiscal con el ajuste iba 
a lograr un descenso de. la inflación para fines de año a 


piveles del 30%. Fo aquella oportunidad registramos. fina ]mente 
m3 129% de ¡iuflación 


Son muchas das variables que influyen sobre la inflecion 
Por ejemplo, si suben Jos precios de importacion la inflación 
hare lo propio; y si suben los de exportacion en el Uruguay la 
iwflacion también sobe. En otros países, como los que vendea 
minerales, eso no sucede; pero en el nuestro sí. A veces. hay 
problemas de escasez de oferta y no se puede cumpli con Jas 
expotlaciones y presentarse algunos elementos de demanda, poro 
creo que las cuestiones claves radican en los costos, donde 
jeega el tipo de cambio, la tasa de interé: las tarifas y los 
”, 4 das 


Además, creo que el tipo de cambio siempre ha cido mm 
eJemento clave en el proceso inflacionario del tiuguny «de 
acuerdo a un criterio que vengo sustentando desde hace 30 años 
ña taiavós de publicaciones diversas. 

Entiendo que el ancla cambiaria es relevante y puede 
resolver el proreso inflacionario y que asimismo =e pueda 
mantener un año o un año y medio, pero en civco años se generan 
efoctos bastante importantes. A mj juicio, se afectan Jas 
actividades productivas de exportación y las del merqade 
interno. ds 


Considero que --el señor Ministro no lo dijo-- se puede 
mantener el ancla cambiaria y llegar a bajar la inflacion en 
1996. Creo que sí. Entonces, cuando en 1996 la logren, van a 
estar tan contentos que van a pensar en seguir conesa politica 
en 1997, manteniendo la politica de ancla cambiaria y Lratando 
de llegar al 15% en ese año. Al alcanzar dicha meta, estarán 
nuevamente tan contentos que pensarán que con el mismo criterio 
podrán en 1998 ]Jlegar a lima inflación de im digito Pienso que 
si se puede lograr; lo que no sé es qué pais voy a encontrar 
en ese momento, porque todos los instrumentos de politica 
ica, en esencia, juegan contra la inversión. 


Si yo fuera un empresario que quisiera invertir en el 
Uruguay, me preguntaría cómo invierto, como exportador, con 
esta política cambiaria. Sin duda, me estoy aprovechando de los 
atrasos cambiarios de Argentina y Brasil y de la devaluación 
del dólar con respecto al mercado internacional. Esto es 
cierto; pero también lo es que el país se va encerrando on osta 
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politico. wo queda al arbitrio de lo que le ocurra al veñor 
Cavallo, cos elo chal, en esencia, estamos haciendo est. 
acuer ta freo que Uruguay € un paí: que rcealmente 1iene 
problems de oportunidades rentables de ¡eversión. No es 
cinnalidad que en estos 10 Ó 12 años de apertura democrática 
tuvimos coeficientes de inversión extremadamente bajos”? 
volviendo er en 1995. Fatamos en la mitad del coeficiente 
de inversión que tiene fhile. 


SEÑOR BATLLE.- Con el esquema económica chileno que el señor 
Senador Couriel comparte? 


SEÑOR COURTEL.- 31 *«l ceñor Senador quiere=que salga del Lema, 
puede peditme ba interrupción. > 


SEÑOR BATLLE. Fc por mera cmmiosidad historica. 


SEÑOR COURIEL.- Simplemente diré que hace pocos días estuvimos 
cen Ma seminario y el Ministro de Fconomia del Gobierno de 
Aylwin decia que el modelo neoliberal chileno se desplomó en * 
1982 y que la politica económica a partir dé 1983 Luvo cambios 
cmsotbarmbivos, con una muy fuerte intervención del Estado. No sé 
si elo señor Senador Batlle está de acuerdo con este 
proteccionismo que caracteriza a Chile, por ejemplo, en 
relación a Jos productos agricolas, los que no querian acordar 
con el MERCOSUR, pues querían tener cerrado por tiempo 
indefinido el mercado agrícola. Asimismo, no sé si el señor 
Senador estará de acuerdo con que se le hayan otorgado 18 años 
para ol trigo, 15 años a la producción agricola, o con la banda 
de precins que tienen en la política agricola y con las cuotas 
que Lienen para la carne. 


SEÑOR BATLLE.- Fiancamente, debo decir que es tan errática la 
exposición del señor Senador que nos lleva a preguntarle si los 
hi producidos por la economía ineorpor: en Chile por el 
eñor Rúchi y mantenida por los señores Aylwin y Frei no están 
dentro de lo que el señor Serador ha denominado permanentemente 
economias  reoliberales, expresión que, por otra parte, 
técnicamente no existe. Me pregunto qué son, entre otras cosas, 
las AFAP chilenas y la privatización de las comunicaciones y 
de la energía. 


El señor Senador se remite al área agrícola. Y yo estoy 
de acuerdo. Y por eso Chile no quiere entrar en ese ámbito. Sin 
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embargo, me parece que el señor Senador se olvida del (esto del 
pario y ¿el amiverso económico y político de Chile my 


JAR Picilmente. y 


A, a Chile tuvo en 1982 la «destrucción de la 
pot ve 2 minejó en la época de Pinochet, es cierto; pero 


re no era la politica que luego aplicó 01 eñor Miniulro 

hi, con la enal, al parecer, concuerda 01 seño Senado! 

.- Courirld. Asimismo, puedo decir que esa política fue la que 
mantuvo el señor Ominami y la que actualmente viene poniendo 
an práctica el Ministro de Hacienda del Gobierno de Frei. 


Fn Chile está todo privatizado, y a eso ue opuso 
enfaticamente el señor Senador Couriel. Además, no veo por qué 
el <oñor Senador se preocupa de la inversión de los empresarios 
privados si para él la inversión debe ser públi rl señor 
Senador Cowiel plantea un esquema y modelo socialista que no 
se compadece con ninguna de estas cosas. For eso el señor 
Senador debería decirnos qué quiere hacer. 


SEÑOR COURTEL.- Pensaba coninstarle al señor Senador Batlle, 

pero no me voy a rebajar a ello y tampoco voy a dejar que el 
señor Senador me descalifique diciendo que lo Único que me 
preocupa es la inversión pública. El señor Senado: desconoce 

4 Lotalmente mi pensamiento y es absolutamente ¡ignorante de lo 

. «que toda la vida he venido diciendo. Usted es un ignorante y 
' no le voy a permitir que me descalifique. K 


SEÑOR BATLLE.- Usted es un ignorante de lo que sucede en Chile 
y me refiero a la privatización de la energía y del yas. 


(Dialogados) 


SEÑOR PRESIDENTE.- Recuerdo que Liene la palabra el señor 
Senador Couriel. 


SEÑOR BATLLE.- Aclaro que no tengo ningún problema de escuchar 
al señor Senador Couriel para que nos aconseje como en 
Nicaragua. 


SEÑOR COURTEL.- Me da mucha pena que se rebaje el nivel de la 
Comisión de Hacienda a lo que desea el señor Senador Ratlle. 


¿5e puede conseguir la rebaja inflacionaria con el ancla 


cada da y Argentina y Girasil lo demuestran, 
iio tig y en el periodo de 1968, con la extabili. 
Din ombre va a neguir afectando enormemente la autividad 
lo paisa. 


Ponen dia 


Pos lo demás, estamos aplicando una politica 
antiinftacionaria de ancla cambiaria casi igual a la que 
leva adelante paises que llegaron a cuetro dígitos de 
inflación, poro esas po son las características inflacionarias 
del Hesguay en tos último. años. Para mi el tema central de un 
programa económico es la inversión pública y la privada. Esta 
exouna oconomia mixta donde el papel del <foctos privado no es 
elo, den extraordinariamente ¿impor tante, ací como también 
lor el rol del empresario privado. Por lo tanto, la ¡inversión 
peivada tiene un papel relevante para complir, y ergo gran 
preocupación por dicha inversión. Considero que conteste tipo 
de caubio, si yo fuera exportador, no podría corre 2] riesgo 
de ame caiga Cavallo y de que aqui,se modificara politica. 
Fuloner=, no podría exportar a los Estados Unidosi pues quien 
tiza inversiones para exportar a ese pais en este momento no 
Lirne rentabilidad. Quien quiera exportar fuera del área va'a 
Llene grandos dificaltades salvo que el dólar se devalúe, pero 
si empieza o. apreciarse, de nmevo continuarán dichas 
dificaltades Fui partidario del MERCOSUR pero nunca pensé que 
Uruguay ¡iba a estar limitado a exporlar en exclusividad al 
MPROOSUR. Fl 402 0 más de nuestras exportaciones siguen siendo 
hacia afuera y ne trata de productos tradicionales. Por tanto, 
debesrenas ome jorar la calidad para poder seguir exportando hacia 
afuera de la región. 


> Po otro lado, tenemos un problema de tasa de interés 
extraordinar iamenle elevadas. Quienes no trabajan para el 
soctor sportador no pueden correr el riesgo cambiario y si 
piden dinero en moneda nacional se encuentran con tasas activas 
extremadamente elevadas. Los otros dias oí con asombro al 
Vicepresidente del Barco de la República decir que habían 
jado las tasas del crédito social a 97%, o sea, 60 puntos por 
mai de la inflación. Se decía que no era tanto porque en el 
mercado privado se cobraba más. Por ejemplo, corría el rumor 
de que algunas tarjetas de crédito, como las que ahora entraron 
en enormes dificultades, podían tener problemas, y finalmente 
los tuvieran. De alguna manera la falta de contralores por 
parte del Gobierno está afectando esas actividades. Por eso 
pienso que hay algunos contralores que se vuelven 
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indispensables y ' probablemente se requiera de algunas 
modifivaciones legales porque cobrar 800%, 200% Y 1000% de 
interés en créditos «de consumo, no me parece aconsejalle. Sin 
ninguna duda se trata de un tema parlamentario, si pasa por la 
ley de usmaá. Asimismo, hay tarifas que crecen por encima de 
la inflación, como ser las de UTE y ANTEL. En esencia, el 
objetivo Fondanmental es el descenso del déficit fiscal y para 
ello se mantienen tarifas relativamente altas que afectan la 
competitividad productiva. Es por eso que temo que terminemos 
teniendo” los salarios como una variable de ajuste de la 
Competilividad Digo esto porque si las tarifas deben ser altas 
pa resalver el tema del déficit, si la tasa de interés no 
de tocas porque influye en la entrada de capitales o porque 
lia tara de riesgo es muy alta y si la política cambiaria <iqgue 
ciendo la clave de la politica antiinflacioraria, seguramente 
los salarios serán dos que van a pagar el cosio de la busqueda 
de competilividad. Asimismo, tampoco el descenso de Jos 
impuestos es suficiente. 


y 1 Gohierpo hase el esfuerzo de bajar seis pimtos las 
aportes patronales y cuarndó uno habla con Jos industriales ve 
quie eiehos aportes se "los comieron" en pocos mese 


Creo en la necesidad de acuerdos sociales y en que ente 
país encuentre una ruta de acuerdos con empresario: 
trabajadores. Sin embargo, es muy dificil que esta politj 
económica permita un acuerdo con un sectór industrial que está 
brutalmente afectado. Esto se ve en las cifras, y la cada del 
9.5% es una hecatombe para "el sector industrial. Por tanto y 
sin duda los industriales se ven afectados porque no reciben 
los elegentos claves para poder salir de esta situación. 


Los trabajadores sienten la baja de los ingresos medios, 
sz salarios, el incremento de la desocupación; teniendo en 
4 esto, ¿cómo podemos llevar a cabo un acuerdo social con 
política económica que no defiende ni a los empresarios 
tríales ni al sector de los asalariados? 


A nosotros, señor Ministro y señor Presidente, insisto, 
nos ieporta mucho una sociedad que consiga su bienestar y para 
ello es necesario tener crecimiento, por lo que también nos 
interesa mucho el contenido de ese crecimiento. Pero también 
siento que , el constante y casi permanentemente 
desmantelamiento de Jos instrumentos de la política económica, 
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eso leva o Jus avatares de la situacion inter tuacional: 
Probablemente 1 bj goay nunca tuvo el grado de vulnerabilidad 
amo dijes. ardua lmente. Digo *sto porque se han perdido todos 
Tos etomentes de mediación que a través de los instrumentos «del 
Estado pedran atenoar, en algunas oportunidades, situaciones 
iwciounales o atepder objetivos nacionales frente a hechos 
naturaleza. 


bunker 
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Por otra parte, an tengo ninguna duda de que hay fenomenos 
de globalización, romo los financieros, que son muy dificiles 
de enfrentar Sin embargo, creo que algunos paises están 
tealizanmio esfuerzos, aprovechando lu positivo de es 
globalización, tratando de atenuar sus costos. Incluso, Rra 
y Piile estan trabajando en las limitaciones de las entradas 
de rapital para tratar de controlar la elevación de las tasas 
de ialerés y las apreciaciones de la moueda nacional «que se dan 
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En escencia, ae estoy pensando en la política que llevaría 
a cabo el frente Amplio, sino en la que a m1 entender está en 
condiéiones de practicar el Partído Colorado. a la luz de lo 
¿pie fueron  <035  expresiqnes en la campaña electoral. 
Franmaimende, esta politica Liene mucho que ver con la que venía 
aplicando el rtido Nacional y muy poco con el discurso 
electoral Podría, incluso, brindar más elementos para 
explicitar mi pensamiento, pero no quisiera insumir más tiempo. 
to que <1 quisiera eslablecer es que nosotros solicitamos el 
acuerdo con el Fondo Monetario Internacional y esta Comisión 
tanbién quiere recibirlo, con la firma del Presidente, con las 
metas y con las condiciones, porque para eso estamos en el 
Parlamento y, por lo tanto, entendemos que es lo que 
ponde. Francamente, lamento discrepar y tener una visión 
a la del señor Ministro en lo que tiene que ver con 
nación del país y con el programa de Gabierno. 


SEÑOR MINISTRO DE ECONOMIA Y FINANZAS.- Señor Presidente: hemos 
atendido Ja exposición del señor Senador Couriel. y la brimera 
dificultad que en slila advertimos es que toda su reflexión 
abarca una serie de aspectos --discrepo con casi -todos-- que 
tienen un punto de arranque con el que no estoy de acuerdo. El 
señor Senador trabaja en el vacio, pues confidera la evolución 
de la economia uruguaya sin tomar en cuenta ninguno de los 
aspectos relevantes a nivel internacional y regional. No he 
visto en ninguna de sus apreciaciones algún elemento con 


respecto a lo que ocurre en Argentina y en Brasil, es decir, 
cede qué forma esto incide en la economía uruguaya. Naturalmente, 
también discrepo con su pensamiento en cuanto al comportamiento 
de variables y prioridades de la politica económica. 


Quisiéramos referirnos en principio a lo central, porque 
en definitiva, en esta mesa --y asi lo hicimos en el Hotel 
Victoria Plaza-- todos realizamos claramente una evaluación de 
cuál era el posible curso de acontecimientos en el año 1995. 
Decíamos que una economía en la cual el 25% de nuestros 
servicios tienen como destinataria a la Argentina --que ingresó 
en una etapa recesiva cuando los sectores que están vinculados 
a esta área son altamente demandantes de puestos de trabajo-- 
produciría un impacto muy fuerte sobre el Uruguay. También 
inferimos que la desaceleración en el ritmo de crecimiento del 
Brasil, advertida al comienzo del plan de estabilización, era 
algo que se iba a materializar provocando, también, un impacto 
sobre nuestro país. Lo dijimos con total claridad: en esos 
términos el Uruguay no estaba en condiciones de crecer. y 


Por lo tanto, me pregunto y le pregunto a la Comisión, si 
es posible que nuestro país pudiera mantener un crecimiento del * 
consumo privado a tasas acumulativas anuales del 6%. Pregunto, 
asimismo, si es conciliable un déficit fiscal global pasivo que 
proyectamos en un 4.2%, con una estrategia de estabilización 
que, lejos de descalificarla, creo que va en beneficio de todos 
nuestros ciudadanos y de quienes tienen, naturalmente, ingresos 
fijos. Además me pregunto si no era imprescindible, en virtud 
de todos estos acontecimientos que se daban en el escenario 
regional e internacional, tender a recomponer los equilibrios 
básicos, sobre los que creo mucho se ha avanzado. 


En el sector externo de la economía --habriía que comenzar 
a desgranar algunos elementos que hacen el fondo del tema para 
no analizar en el vacío los distintos componentes de las 
variables económicas-- en el año 1995 el déficit de cuenta 
corriente se redujo al 2%, mientras había alcanzado en el año 
anterior alrededor del 2.7%. Otro dato muy relevante a 
considerar es que ese saldo en cuenta corriente deberíamos 
ajustarlo por la variación experimental al rubro "Errores y 
Omisiones”; vale decir que si computáramos el 50% de ese saldo, 
prácticamente se reduce a la mitad nuestro desequilibrio en el 
sector externo. Depende de lo que queramos computar para ver 
qué es lo que pasa en definitiva en el ahorro del sector 
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privado. 


Fn virtud de todos estos hechos creo que también es de 
relírve destacar de qué forma pudo comportarse la inversión en 
este contexto, sobre lo que también cortamos con datos bastante 
alentadores. Voy a hacer referencia a todos estos hechos, 
señor Presidente, pero me parece furidamental tomar en 
consideración de - qué manera la economía fue capaz de 
restablecer equilibrios y de qué modo están actuando las 
variables de acuerdo con lo Yue entonces eran las previsiones. 
Antes que nada habría que analizar el comportamiento de los 
agentes privados, porque --y discúlpeme, señor Presidente-- en 
el desafío por restablecer las condiciones de competitividad 
a los sectores productivos no le cedemos la delantera a nadie. 
Es cierto que existen otras formas de hacerlo; Venezuela, por 
ejemplo, llevó a cabo una tentativa distinta, así como también 
lo hizo México, con los resultados que todos conocemos, Este 
documento que el señor Senador Couriel y su sector suscribieron 
enel Hotel Victoria Plaza sobre los principales lineamientos 
de una politica económica orientada a la competitividad, 
explicitamente destaca que la política cambiaria no es el 
instrumento idóneo para ¡poder  subvertir el ,tipo de 
restricciones que nuestra economía recibía. En este sentido, 
entiendo que se*desconocen los determinantes del tipo de cambio 
real. y es una experiencia a la que recurrió Uruguay en alguna 
aportunidad. Por consiguiente, si nuestro pais es cada vez más 
dependiente del entorno regional pot decisión propia, si 
nuestro proceso de apertura a la región es más acelerado que 
hacia el resto del mundo, y si los efectos de esa zona se. 
reciben en forma más sostenida, es evidente que vamos a poder 
liberarnos cada vez menos y dependeremos de un nivel y de una 
estructura de precios relativos. Por más ensayos que queramos 
hacer de política económica nacional, pensando que la política 
cambiaria puede transformar la situación, no vamos a resolver 
el problema porque lo único que se hará es tender a un tipo de 
cambio mayor. 


En definitiva, tenemos que analizar los tipos de cambio 
real. Esa evolución favorable del sector externo a la que hacía 
referencia, que disminuye prácticamente a la mitad el 
desequilibrio, evidentemente ha sido un dato alentador. 


Por otra parta,: me importa destacar que como estaban 
establecidos los lineamientos para una política económica 
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orientada hacía la competitividad, debemos analizar las medidas 
de corto plazo en cuanto a otras de mediano y largo plazo, 
sobie las que ya se han tomado acciones. No voy a referenciar 
las medidas de corto plazo que mejoran la competitividad, pero 
después voy a medir su efecto en los indicadores de 
competitividad. Eso sí me gustaria hacerlo en el día de hoy. 
Las medidas de mediano y largo plazo corresponden a las 
reformas estructurales que hemos encauzado. Lo decíamos en este 
docimento que convinimos los sectores que integran el gobierno 
de coalición, e inclusive, en sus objetivos y reservándose 
diferencias en la implementación, el Nuevo Espacio, dejándose 
claramente esta constancia a titulo expreso. 


Dijimos que para las medidas de largo plazo debiamos 
pensar en la seguridad social, en la disminución del peso del 
Estado y en la educación, como uno de los posibles .efectos 
relevantes en procura de una mejora de la competitividad. Pero 
vamos a los resultados a los que se hace referencia. En ese 
sentido, creo que cuando se ingresa en una fase de ajuste de 
una economia, evidentemente lo importante es ver de qué forma 
se reestablecen los equilibrios, porque cuando empiecen a 
constatarse posibilidades mejores de crecimiento, si se 
consigue esto el país va a estar incuestionablemente en 
condiciones de internar de mejor manera ese efecto y, sin duda, 
podrá crecer. Los datos que estamos manejando con respecto a 
la fase de ajuste, nos estarían indicando tener un prudente 
optimismo --como siempre lo hemos tenido-- y esto lo podríamos 
ejemplificar. Ñ 


En primer lugar, se habla mucho de la capacidad de 
competencia de los indicadores de competitividad. Hay muchas 
formas de medirlos, la usanza tradicional de comparar precios 
ajustados por tipo de cambio no parece ser un indicador 
apropiado y lo hemos sostenido en varias oportunidades. Tal vez 
ello pueda estar reflejando un grado de apertura en la 
economía, porque si los precios mayoristas en un país, 
ajustados por la variación de tipo de cambio, más o menos están 
en linea con los internacionales, lo único que podriamos 
constatar es que la economía tiene un grado de apertura 
razonable, pero no podríamos inferir la competitividad porque 
podría inducirnos a un error. Para inferir competitividad 
dehemos tomar. en cuenta otros elementos, que es lo importante 
a destacar. Podríamos remitirnos al ejemplo de la industria 
mamifacturera, que ha sufrido un resentimiento en su 
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competitividad a raíz del impacto ocasionado por alaluna de las 
medidas que se han adoptado en el curso del año 1995. Para ello 
parece claro que debemos partir del índice de salarios de dicha 
industria, elevado por el Instituto Nacional de Estadística y 
afectados por los aportes a la seguridad social que, en 
definitiva, nos_van a determinar el costo laboral. Si a este 
costo lo milg?plicamos por el índice de horas trabajadas en el 
sector y, a su vez, lo dividimos por el indice de volumen 
fisico, vamos a Jlegar a un elemento esencial para medir la 
variación de la productividad o de la competitividad que va a 
estar dado por el costo Inboral unitario. Entendemos que es 
fundamental hacer esto y Jlevar minuciosamente esa medición 
porque, insisto, Ja variación de la competitividad es un tema 
que a todos nos preocupa mucho. 


Hechas estas consideraciones para ver cómo ha evolucionado 
la competitividad de la industria manufacturera y tomando en 
cuenta todos estos componentes, vemos que. en el año 1995 el 
índice del costo laboral unitario al que llegamos --se podrá 
discutir en qué forma incide o no el cierre y posterior 
apertura de la refinería entre los años 1993 y 1994, pero está 
claró que hacia atrás no va a tener mingún sesgo en tal 
sentido-- en términos numéricos. está en los mismos niveles que 
en 1989. Entonces. si el salario nominal real creció y el costo. 
real de la mano de obra aumentó, ¿cómo es posible llegar a un 
costo laboral unitario, verdadero indicador de competitividad, 
a niveles bastante cercanos a los de ese año, luego de haber 
sufrido este deterioro? Creo que la clave está en analizar el 
incremento de productividad media de la mano de obra que ha 
sido, sencillamente, espectacular. Esto ha sido así por un 
mejoramiento de las condiciones laborales y, a su vez, porque 
toda la evolución de las inversiones que se han dado en el país 
en los últimos años --y vamos a ver qué ha pasado en materia 
de inversiones luego de 1995-- está condicionada por un 
elemento vital porque se trata de una economía abierta. Por 
consiguiente, su productividad --como todos lo sospechábamos 
o inferíamos-- es bastante superior a los equipos en que alguna 
otra oportunidad el país pudo invertir. 


Debemos aclarar que en estas consideraciones a propósito 
de la competitividad no estamos tomando en cuenta en este mismo 
indice alguna de las medidas que hemos propiciado en 1995, como 
los cambios producidos en materia de prestación de seguridad 
social --que fueron significativos e implicaron una erogación 
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importante los cambios tributarios en Jas tarifas 
energeticar. Tos combios en cl impuesto a los activos 
bancar do: nio ninguna de Jas modificaciones realizadas en 
mates da de Impuesto al Patiimonio e Impuesto a la Renta, que 
enmo todos sabemos tienen un impacto my positivo Fsto es así 
po osclo por da baja de las tasas del Tmpuesto al Patrimonio, 
eso decitó, mha menot presión sobre el factor capital en forma 
Wicca. ina porque a cu vez permitimos deducir del Impuesto 
acta Renta opa 50 2, como. forme de cipcer:a realuente la 
evalre ion de resnttados de las empresas. Repito que ninguno de 
eco. companentes está comprendido en los indicadores. a los que 


aludes. Pero entonces, si una economía ingresa en una fase 
de  ajuete y logra reestablecer ciertas condiciones de 
competitividad, podemos preguntarnos cámo ha venido 


evolucionando la inversion. En ecamateria todavia no hay datos 
demasiado claros, pero si existen cifras respecto a alguno de 
ana incipales componentes. Todos sabemos que no de ellos es 
la inversion constituida por las maquinarias y equipos que, 
mburalmente, en nuestro pais siguen en importancia relativa 
a cla conmstreocción. Por tanto, parece claro que estimar la 
evolución observada en la inversión fisica en bienes 
reproductivos en un determinado periodo, puede zer relevante 
y. pHataalmente, analizar esto supone ver qué ha pasado con la 
impes Lacion de bienes de capital. Evidentemente, Ja producción 
naciona) de bienes de capital es muy exigua y limitada. Un dato 
muy impor tante del año 1925 es que la importación de bienes de 
alo aleanzó prácticamente a los U$S 460:000.000. Esto 
enta un incremento del 123 en relación con el mismo 
periodo del año anterior y a un 20% si lo analizamos respecto 
a 1993. En definitiva, tenemos un mejor equipamiento y la 
incorporación de bienes de capital, a pesar de que los niveles 
de actividad experimentaron una contracción. 


No voy a hacer referencia a las distintas categorias donde 
se experimentó este incremento como, por ejemplo, calderas, 
mecánica, tractores, material de transporte, etcétera. Es 
rlarísimo que ha habido una mejora sensible a nivel de la 
inversión en el sector agropecuario. Evidentemente, esto 
permite «lentar expectativas de que cuando alguna de las 
restricciones que operaron en 1995 comiencen a ceder --si bien 
1 ltimo trimestre desestacionalizado en el nivel de actividad 
económica del año 1995 estaria indicando una recuperación 
respecto al trimestre anterior- en definitiva, ello permitirá 
aqurar un mejor estado de cosas a partir de las condiciones 
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que eun elo contexto macroeconómico habilite a los ¡inversores 
manterne ima expectativa cierta, a la luz de un manejo 
consistente del instrumental económico. 


Enomater ía de comportamiento del sector externo, otro dato 
relevanle del año 1995 ha sido que las exportaciones crecieron 
cansion 11 2 Tal como ne preveia, en una fase de ajuste, debía 
termes o producir más con destino al sector externa, pese a que 
muertes principales mercados --independientemente a la 
decisión que adoptáramos con respecto al MERCOSUR-- iban a 
concentrarse en la región. Si esa región experimenta ajustes, 
es, muy difocil pensar en que forma hicer una sustitución, 
mncime cananea edo país tiene on nico tipo de cambio rea). 


Hoy en dia estamos en condiciones de decir que en el 
primer trimestre de 1996, según nuestro programa --excluyendo 
turismo-- preveíamos un crecimiento de las exportaciones de 
bienes y servicios del 33, lo que, ajustado por la inflación 
intelnacional esperada, supone un incremento del 8% en dólares. 
Fn este período, ammqua no tenemos datos. relevados sobre 
comercio exterior, podemos decir que hubo un comportamiento 
velorio, ya que en la Tesorería General de la Nación el 
monto de devolución de impu os a la importación fue de un 
20%, samperjor al que estaba previsto en nuestro programa 
finmancjero. Esto muestra que el incremento que se pudo percibir * 
en 19958 tiende a aumentar en 1996. Además, los datos también 
indican que sigue subiendo el nivel de importaciones de bienes 
de capital. 


Por otra parte, todas las medidas que aludíamos con 
tespecto al año 19995 -—varias de ellas incluidas en la ley de 
Ordenamiento Financiero y Mejora de la Competitividad-- y el 
restablecimiento de algunos equilibrios que creo son 
futelamentales a da hora de tomar en cuenta la inversión, 
permiliecon visualizar otso elemento que considero de des.taque. 
Flo misme tien que ver con las declaratorias de ¡nterés 
nacional y los montos de ¡inversiones que se han concedido en 
el curso del año pasado y se mantienen en el presente. 
Afortinadamente. éstos están bastante por encima de los años 
anteriores. 


Asimismo, hemos intentado mostrar cómo, detrás de un 
proreso de ajuste, en un contexto particularmente dificil en 
vitiud de la fue te contracción de actividad am superior a la 


que Ssporibamos en fiqgentina en 1995, de una desaceleración de 
acLividad en Brasil y de un contexto internacional como el que 
haciomos ieferencia, la economia uruguaya transitó sin grandes 
contratiempos que, de cara al futuro, pudieran hacer necesarios 
adoptar «correctivos que posteriormente llevaran a un estadio 
de bienestar menor al de punto de partida. ' 


Fon ultima inctancia, el tema no es saber cuál es la 
politica cambiaria más apropiada --no es tozudez tener un ancla 
cambiaria--= sino que lo relevante es cómo se combinan los 
distintos instiumentos de politica económica y analizar a fondo 
Jon determinantes de tipo de cambio real. En ningún contexto 
de politica cambiaria Urmguay'pudo haber evitado la apreciación 
de su 2iqguo monetario entre 1991 y 1994. .Tengamos claro que eso 
evaci pueque los propios determinantes. actuaron de tal forma 
que dle o rrpansión de nuestra economía estuvo asociada, 
Sindaineontalmente, a los snbsectores de servicio durante un 
periodo importante. Feto esta en la naturaleza del tipo de 
cambio real y genera distorsiones. Los bienes transables que 
vin a estat asociados a sus precio: internacionales van a 
tendor «uo sentir el impacto de un crrcimiento ilimitado y 
desmedido de los no transables, sobre lo que no hay antidoto 
posible. No es cierto que la evolución de un típo de cambio 
modificado pueda surtir efecto porque se trasladaría al ritmo 
inflacionario, nentralizándose rápidamente su impacto. 


, 


Por consiguiente, la gran pregunta que nos debemos hacer 
es cuál es el tipo de cambio de equilibrio --que no es fácil 
de advertir-- y cómo evolucionará en el futuro. Sin duda, 
podemos decir que el Lipo de cambio actual es más bajo que el 
de tiace una década; ninguno de los factores que operaron en la 
década del 80? --siendo la economía uruguaya más cerrada de lo 
que es hoy-- afortunadamente están operando en la actualidad. 
Sin embargo, si logramos mantener los equilibrios básicos, si 
ta evalución fiscal actúa alineada a nuestras previsiones 
< lo que va a suponer que cedan las presiones del sector 
externo de la economía-- si  batallamos en todos los 
determinantes de la competitividad en materia de reformas 
estructurales y la revisión a fondo de cuáles deben ser las 
áreas del Estado donde debe haber participación y aquellas en 
dore no es necesario hacerlo, si seguimos aumentando el campo 
de acción de la reforma de la Seguridad Social, si logramos 
tener efectos en la reforma educativa que hace a la 
competitividad a largo plazo, podremos lograr que Uruguay tenga 
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mi tipo de cambio de equilibrio más bajo. Sobre esos factores 
ex que om Gobierno o mn país puede actuar porque los precios 
«elativos y Jou niveles de precio probablemente van a venir 
dadas le afuera Sí no actuamos sobre esos factores, la 
ecoanmfcra puede entrar en cl 3, como Jo avalan experiencias 
amy recientes en la región. 


Por uttimo, como he dicho muchas veces, la estabilización 
de hi economia no es el centro de la polilica económica. No es 
que osea cm objeLiva menor --comencé mi exposición diciéndolo-- 
pera tenemos que asegurar las condiciones que la hagan 
duradera En la medida en que esas Condiciones efectivamente 
se empiecen « constatar, sin lugar a dudas estaremos ganando 
evtabilización duradera. 


tos grandes adelantos en materia de investigación en los 
últimas años tienen mucho que ver con este tema porqe 
btradicioralmente pensábamos que los problemas del sector 
externo, en la medida en que o fueran inducidos por el secto! 
público, no debían tener realce o significación. Hemos 
aprendido que aj esas decisiones de consumo de los agentes 
económicos están endógenamente inducidos por cierto tipo de 
elementos Favorables que el pais recibe, puede haber riesgos 
y problemas Afortunadamente el sector externo de la economia 
uruguaya y las variables Financieras están evolucionando bien, 
en Tinea con las previsiones, y las decisiones de inversión de 
fos agentes privados están manteniendo un curso mejor al 
previsto. No tengamos dudas de que tenemoa que seguir. 
batallando en las áreas de la reforma para poder corregir 
ciertos fenómenos que hoy nos aquejan, como son el desempleo 
y algunos de Jos problemas a los que aludía el señor Senador 
Comriel, 


Fr simtesis, los desafíos siguen siendo los mismos que 
háaco un año, pero creemos que estamos en mejores condiciones 
de hacerles frente. 


SEÑOR COURTEL.- Yo presenté un cuadro con información que el 
señor Ministro dice que no comparte, pero quiero aclarar que 
ninguna cifra de las que allí figura fue calculada por mí; 
todas ellas son oficiales. Por ejemplo, la caída del producto 
industrial oscila en un 9.43, y a mi entender esto significa 
un desplome; asimismo, Ja tasa de desocupación del sector 
industrial, que es de un 153, tampoco la inventé. Reitero que 


exter ummaer as son oficiales y <ugen de tale: publicaciones. 


Pienso que el señor Ministro tiene todo el derecho de no 
compartir lo que estas cifias indican, pero vo puede regar que 
es ¡nformación oficial, y por lo tanto, objeliva. El mayor 
nivel de desempleo se observa en la industria manufacturera, 
con naa tasa especifica para el sectos del 15.223, la más alta 
de los nltimos doce años. 


SEÑOR BATLLE.- Quiero que conste en Ja versión taquigráfica 
euál es la fuente de este cuadro. 
SEÑOR CDURIEL.- to Fuente es un cailisis que normalmente 
“Crónicas Economicas” extrae de las publicaciones oficiales; 
HQ tengo conocimiento Je que este, semanario tenga cifras 
propias 
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Floseñor Ministro timbién manifestó que por suerte no 
habia habido contratiempos. Creo que en el ámbito finariciero 
no los hibo, pero sí desde el punto de vista social. Existe un 
11.2% de desocupación abierta y un incremento de la 
maitainalidad o del sector informal, Jo que sin duda alguna 
genera contraliempos importamtes. Tengo Ja Lutal certeza de, que 
hay Una especíe de disconformidad básica en el país. Se puede 
no compartir en absoluto los discursos realizados en el día de 
ayer, pero existe una sensación que deriva de elementos de 
carácter objetivo. 

Corido no conveisa con el sector industrial, puede ver 
que exicte una queja permanente debida a la politica económica 
y a cómo se siente afectado dicho sector. De manera que, desde 
este punto de vista, sí hay contratiempos. , 


Fl señor Ministro también dijo que está buscando una 
política de estabilización que sea duradera. ¡Ojalá la 
encuentre! Pero tenemos el ejemplo de México, que llevó 
adelante una política de estabilización con el ancla cambiaria 
y todos sabemos cómo terminó. Asimismo, en Brasil, tanto la 
derecha como el centro y la izquierda opinan que no hay que 
reenerira un ancla cambiaria para bajar la inflación, puesto 
que va a afectar Ja actividad productivas; posición que 
comparto 


Según el señor Ministro, estoy partiendo del vacío, porque 
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vo hablé de Mexico ni de Aigentina. Cuando el señor Ministro 
hace na exposición no se le puede decir que no habla de esto 
o de aquello, puesto que dispone de pocos minutos, por lo que 
vo se le deberia reprochar nada. Pero si le voy a decir que 
hace in aña que viene hablando de México y desde febrero del * 
año prendo estys preocupado por el "efecto Tequila", cuando en 
cl ln wy ono afecto al soctor financiero y armento la entrada 
de capitales por da situación de Argentina. Además, en nuestro 
pate ono hubo que modificar la política cambiaria. 


(Interrupción del señor Ministro que no se oye) 


Leoque canecocde es que eso muy difacil Lener credibilidad en 
une ley de convertibilidad como la de Mgentina. Para mi, ese 
es el tema central. Ahora bien; me llama la atención que el 
señor Ministro diga que lo que sucede en el Uruguay depende de 
lo que pasa en la Argentina. Se que este último es «un paris de 
gan incidencia, pero sj fuera Ministro de Economía diria que 
voy a hacer todo lo posible por atenuar los efectos de la 
Argentina y por tratar de resolver la situación mediante mi 
polilira, intentando vender A fetados Unidos. a JTapóm, a la 
Comunidad Económica Uviopea y a Brasil. Pero piensa que el 
señor Ministro no está en condiciones de vender a esos paises 
lUeviredo a cabo esla politica cambiaria. 


SEÑOR MINISTRO DE ECONOMIA Y FINANZAS.- Es la tercera alusión 
que se hace a la política cambiaria, por lo que pediría que se 
explicitara claramente esa opinión. ¿El señor “Senador Couriel 

engiviendo que modificando la política cambiaria podemos 
dor ad resto del mundo y ser todos más felices? 


ve 


SEÑOR COURIEL.- Ne acuerdo con Ja versión del equipo económico 
y del señor Ministro de Economía y Finanzas, nosotros 
dependemos de lo «que stcede fundamentalmente en Argentina y 
frasil. 31 tuviera que trasmitir a la opinión pública lo que 
manifiesta el señor Ministro, diría que dependemos de la 
voluntad de Menem y Cavallo; si a ellos les va bien, a nosotros 
también: y si les va mal, nos ocurrirá lo mismo. Francamente, 
no quiero un país que sea tan brutalmente dependiente de dos 
personajes argentinos, como son Meriem y Cavallo. Por supuesto 
que da situación argentina nos afecta... 


SEÑOR MINISTRO DE ECONOMIA Y FINANZAS.- No he dicho eso. Aclaro 
que en la reunión llevada a cabo en el Victoria Plaza, hablé 
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de los lineamientos de política económica orientada hacia la 
competitividad, y podemos repetir las medidas que proyectamos. 
Independientemente de lo que pase en Argentina y en Brasil, si 
nuestro país no procesa esas reformas, necesariamente entra en 
crisis y no tiene cómo supérar la situación actual. Pero no 
debemos negar que existen condicionantes y que dentro ge ellas 
hay que resolver problemas. No se trata de «que estamos 
determinados por aquellos paises; si fuera asi, no deberíamos 
programar la actuación de la Administración Central. 
a 


Disculpe la interrupción, señor Senador. 


SEÑOR COURIEL.- El señor Ministro tiene el derecho de pedir 
todas las interrupciones que desee "y se las voy a conceder. 


Debo aclarar que no firmamos el documento de febrero del 
año pasado, donde se incluía una frase que el señor Ministro 
expresó hace unos momentos. El dijo que la competitividad tiene 
muy poco qie ver con la politica cambiaria. En mi opinión, la 
politica cambiaria está influida por la entrada de capitales, 
pero como tenemos libertad irrestricta en esa materia, nos 
influye. Y el Banco Central fijó un 22 como tipo de cambio, 
porque su influencia en el mercado de cambios es enorme. 
Entonces, la situación no depende del mercado, sino del Banco 
Central y de la politica que llevó adelante. Ahora el señor 
Ministro de Economía y Finanzas dice que va a llevar el tipo 
de cambio a 1.5%; entonces existe una fijación en ese sentido. 


En cuanto a la competitividad, creo que existen tres 
elementos importantes, el primero de los cuales es, sin duda, 
el tino de cambio. A este respecto, pongo el ejemplo de Chile, 
que cuando bajó los aranceles tenía un tipo de cambio muy alto 
que le permitía exportar productos agrícolas y proteger al 
sector industrial. Tal vez el caso de Japón sea distinto 
porque, obviamente, el superávit comercial con Estados Unidos 
se produce, ya sea con el yen a U$S 360 o a U$S 100. 


Naturalmente, en una sociedad democrática se pueden tener 
posiciones diferentes, como la del señor Ministro y la de quien 
habla. Creo que la política cambiaria es un elemento relevante, 
sobre todo para productos manufacturados más que para los 
agrícolas, máxime cuando estos últimos tienen precios buenos, 
como por ejemplo, el trigo, la lana o la carne. 
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El segundo elemento que compone la competitividad y que 
es absolutamente clave, está. formado por los cambios 
tecnológicos, la formación de recursos kumanos y la 
productividad. Mi preocupación radica en que con un 13% de 
coeficiente de ¿inversión es muy difícil que se mejoren los 
niveles de productividad. Los datos de productividad industrial 
pueden verse también afectados si en el año 1995 la 
productividad creció mucho, lo que es posible porque la 
desocupación fue mucho mayor que la rebaja de los niveles de 
producción. Eso puede ocurrir, pero normalmente observamos 
paises como Rrasil, cuya productividad física está aumentando 
en las últimos años a cifras =xorbitantes. 


Fl tercer elemento son los costos, donde desde mi punto 
de vista radica Lodo el esfuerzo que está haciendo el Gobierno. 
Pienso que si no hay una inversión suficiente para mejorar los 
niveles de productividad, porque no hay estímulos a la 
inversión, oportunidades rentables de inversión con estos 
instrimentos de política y el tipo de cambio sigue en la 
situación actual, la única solución posible es bajar los 
costos, y ése es precisamente el esfuerzo que está realizando 
el Gobjerno. Los industriales afirman que tienen problemas con 
el costo de la electricidad en relación con Argentina y Brasil, 
con el gas e inclusive con el Puerto, que hoy es más caro que 
antes de ser privatizado y que no les permite ser competitivos. 
En conclusión, quizás tengamos simplemente distintos puntos de 
vísta con el señor Ministro en relación a cómo obtener la 
comnetitividad. Personalmente, prefiero usar los tres 
elementos, pero no dejaría de lado jamás el tipo de cambio y 
la búsqueda de inversiones rentables que aumenten mediante 
cambios tecnológicos la productividad del conjunto de los 
factores productivos. 


SEÑOR SUBSECRETARIO DE ECONOMIA Y FINANZAS.- Es clarísimo que 
debemos alentar mayores niveles de inversión. En los países de 
alto desarrollo la inversión es alta; sin embargo, no debemos 
desligarla del ahorro. En este sentido, distintos estudios 
Indican una correlación entre el ahorro y la inverslón. Los 
países con altos niveles de ahorro son los que poseen altos 
niveles de inversión. Por ello, la política económica va a 
alentar el ahorro, que es muy importante para facilitar la 
inversión. 


Creo que a lo que mencionó el señor Ministro en el sentido 
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de que la inversión se ha incrementado, debemos agregar la 
calidad de la inversión. Hay estudios que demuestran que en 
todas las economías ha cambiado la estructura de edad de los 
activos fijos. Por ejemplo, maquinarias que antes duraban más 
de cincuenta años atiora duran menos. Por lo tanto, observamos 
un ménor stock «de capital con mayor rotación, lo que implica 
una mayor calidad de Ja inversión, porque una misma unidad 
produce micho más. Tanto Pevison como Okawa han estudiado los 
bienes de capital y «demostiaron que el cambio de estriictura de 
los activos implica que para una unidad de inversión, dada la 
rotación que implica el cambio de calidad, exista mayor 
productividad. Esto se ve reflejado en los análisis de 
productividad; ella no crece por voluntad divina, sino que hay 
elementos que inciden. En igual cantidad de horas trabajadas, 
tenemos una mayor productividad. Fsa es la calidad de la 
inversión, que se refleja en los niveles, incluso para la tasa 
vigente. Personalmente, considero que para lograr buenos 
hivelas de ipnver<ión debemos tener huenos niveles de ahorro, 
y a iguales tasas «de inversión tenemos mejor ealidad de la 
inversión, Fntonces, no debemos ser pesimistas diciendo que con 

< niveles de inversión no conseguimos productividad, porque 
loz hechos demuestran que si la tenemos. 


SEÑOR COURIEL.- Deseo aclarar que la información que recogí es 
que la formación bruta de capital cayó un 9.7% en el año 1995, 


Por otra parte, estoy de acuerdo con el señor 
Subsecretario en que para que haya inversión debe haber ahorro. 
A este respecto, puedo mencionar que inesperadamente --el 
Partido Nacional no se lo imaginaba-- cambió la situación 
internacional en materia de politica financiera y tasas de 
interés. A partir de ese año América Latina, incluido Uruguay, 
recibió ima entrada de capitales como jamás en su historia 
había tenido --está el ejemplo de México-- y nuestro país 
aprovechó esta circunstancia. Lamentablemente, cuando hay 
entrada de capitales, hay ahorro del exterior, que en este cáso 
estaba disponible para poder invertir; sin embargo, se 
consumió. En este sentido, los niveles de consumo fueron 
brutalmente altos. Entonces, considero que si hubo ahorro y 
éste, en vez de invertirse, se consumió, fue porque no 
existieron oportunidades rentables de inversión, desde mi punto 
de vista, debido a que la política cambiaria y la tarifa de los 
servicios públicos no lo permitieron. Este es el cambio 
sustantivo sobre el que tengo un punto de vista distinto con 
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los representantes del Gobierno. 


El señor Ministro, haciendo referencia a la política 
cambiaria, expresó que si ésta se modifica va a generar 
ánflación. A esa afirmación contesté clara y nitidamente que 
el tipo de cambio tienesmicho que ver con la inflación. De 
manera que en principio comparto esta opinión. ¿Qué es lo que 
podría hacer el Partido Colorado o la coalición para intentar 
entrar en una etapa de crecimiento, mejorar los niveles de 
inveratón y mantener las metas de estabilización? Entiendo 
necesario 1levar adelante una política cambiaria por encima de 
la inflación --sin que ello implique hablar de grandes 
devaluaciones ni mucho menos-- y mejorar de esa forma la 
competitividad. Debemos tener claro que el problema de esta 
política cambiaria noes que dificulte las exportaciones de los 
productos manufactureros, sino que hace dificil la competencia 
de toda producción para el mercado interno, porque con este 
tipo de cambio inmgresan productos importados a bajo precia, a 
lo que debemos agregar la subfacturación que en estos momentos 
están haciendo los importadores. En este sentido, los 
industriales han reclamado que se adelante el pago del IVA y 
del IMEST, para tratar de luchar de alguna manera contra esta 
competencia desleal que están haciendo los impor tadores. Piersb 
que el problema afecta no sólo en la exportación, sino a todo 
e] mercado interno; entonces, yo llevaría el tipo de cambio por 
encíma de la inflación en un porcentaje que habría que 
estudiar, pero que sería de alrededor de 1.5% por mes, como 
forms de aumentar Jos niveles de competitividad. El señor 
Ministro me podrá decir que si llevo el tipo de cambio por 
encima de la inflación se generará mayor inflación. Eso es 
cierto, pero además debemos bajar otros costos. ¿Por qué suben 
los precios los industriales? Ello se debe a que aumentaron el 
tipo de cambio, los salarios, las tasas de interés y las 
tarifas. Hay dos elementos que se pueden bajar como costos para 
compensar a los jndustriíales la suba de costos que les 
significa el tipo de cambio: la tasa de interés, que está 
exfremadamente alta, y la tarifa de los servicios públicos. 
Pafa ello el señor Ministro tendría que conseguir un diálogo 
con el sector empresarial y con los trabajadores, para poder 
acordar determinadas politicas. Este acuerdo puede provocar que 
los industriales comiencen a tener la compensación que hoy no 
tienen, así como una mejora en la situación de los 
exportadores, en la competencia en el mercado interno, y en el 
sector agrícola. Probablemente, también tendrá que hacer 
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acuerdos salariales, pero no se le puede decir a los 
trabajadores que en el año 1994 el Partido Nacional ingresó 
determinada cantidad de funcionarios públicos, generando 
déficit fiscal, razón por 1% cual se alimenta el Impuesto a las 
Retribuciones Personales. Considero que es muy dificil acordar 
politicas de esta naluraleza .si no hay un minimo grado de 
equidad en el modelo. Sin embargo, si se logra un acuerdo, 
segir! amente se van a encontrar políticas salariales que puedan 
“atender el proceso de estabilización. Básicamente, esta es mi 
propuesta, para mejorar los niveles de competitividad y que el 
Uruguay pueda vender sus productos a Europa, Japón y Estados 
Unidos. 


SEÑOR POSADAS MONTERO.- Simplemente, quiero dejar constancia 
da que a la hora 1? debo retirarme, por lo que si ello ocurre 
en medio de una exposición no se trata de una descortesia. 


SEÑOR BATLLE.- Quisiera realizar dos o tres precisiones de 
carácter histórico. M lo largo de tina extensa y a mí juicio 
--debido a mi ignorancia-- terriblemente confusa exposición del 
señor Senador Couriel, se ha dicho que el Uruguay está 
demasiado limitado al MERCOSUR. Inclusive, si no interpreté 
mal, «dio la sensación de que estaba arrepentido de haber dado 
su voto para la aprobación del Tratado que creó el MERCOSUR. 


SEÑOR COURIEL.- No es asi, señor Senador. Personalmente 
acompaño olenamente al MERCOSUR. 7 


SEÑOR BATLLE.- Muy bien; pero de todas formas señaló, repito, 
que el Uruguay estaba muy limitado al MERCOSUR. 


A mi entender, señor Presidente, existen tres opciones, 
salvo que alguien tenga la posibilidad de cambiar a nuestro 
país y ponerlo en otro planeta. Como ello no ocurre, nos 
insertamos en el mundo, en la región, o nos encerramos. La 
experiencia del Cono Sur con respecto. a la primera de las 
hipótesis, está dada por lo que hizo Chile luego de 1982 ya que 
antes de este tiempo simplemente repitió el esquema que lo 
había llevado a la crisis financiera y bancaria. A partir del 
cambio de la orientación económica, Chile produce una inserción 
de su economía en el mundo y opta por el camino que en cierta 
medida podría haber sido sugerido por algisien en esta Comisión 
en la mañana de hoy y, de mo haber sido así, personalmente lo 
propongo en este momento. Nosotros siempre pensamos que 


Uruguay, básicamente, debe insertarse en e] mundo. En el último 
período del gobierno dictatorial de Pinochet, con el ministro 
Rúchi a la cabeza junto con sus colaboradores, se alentó este 
camino y la apertua de la economía en forma muy amplia. 
Asimismo, se modificá toda la actividad central del Estado y 
se creó un sistema jubilatorio, totalmente distinto al actual, 
todo la cual le ha permitido generar un fondo de ahorro y un 
capital de tal magnitud, que hoy los chilenos son” los 
inverspres más importantes en los sistemas energéticos 
argentinas, siendo propietarios ,de la mayor parte de las 
generadoras térmicas e hidráulicas del sur. En una palabra, el 
sistema económico y la relación del Estado chileno con la 
sociedad se transformó de tal manera, que le permitió meterse 
en el mundo con uma economía abierta privatizando casi todas 
las actividades. Básicamente, esta ha sido la situación que le 
ha posibilitado, luego de una alta desocupación que llegó al 
15% ó 16%, llegar a tener la tasa de desocupación más baja del 
Cono Sur, con un índice no superior al 43. 


Por cierto que he discrepado con el señor Senador y con 
la organización politica que representa, cuando he creído 
conveniente y necesario hacer otro tanto similar en el Uruguay 
a lo que realizó Chile, esto es, insertarnos en el mundo. A mi 
entender, ese era el mejor camino. Además, cabe señalar que ese 
cambio que se produjo en Chile fue asumido, respetado y 
mantenido por el gobierno de Aylwin a través de Foxley como asi 
también por el señor Frei. Naturalmente, en ese país todavía 
hay sectores protegidos, como el del trigo y la carne. 
Precisamente, son los que están en contra de la incorporación 
de Chile en el MERCOSUR. De todas maneras, conforman una 
minoría y son tan débiles que ho van a poder conseguir su 
objetivo, por lo que se abatirá dicha protección. El resto del 
sector agrícola chileno penetra en todos los mercados del mundo 
con un total de 166:000.000 de cajas. Los puertos de Wilmington 
y de Filadelfia son los que mayor cantidad de productos 
alimenticios chilenos --fundamentalmente frutas y hortalizas-- 
reciben. Queda claro, entonces, que la mercadería que producen 
los chilenos se introduce tanto en América del Sur, como en 
Europa, Asia y América del Norte. 


Por consiguiente, Chile tiene una economía abierta y no 
cerrada; está inserta en el mundo y para lograrlo ha hecho un 
proceso de cambios muy profundo que lo ha colocado en la 
situación de privilegio que hoy tiene frente al resto de las 


sr. 


economias. Al respecto, cabe señalar que este proceso ha sido 
descalificado desde el punto de vista de la orientación 
económica y su aplicación política, precisamente, por el 
partido político al que representa el señor Senador Couriel. 


En lo que tiene que ver con la economía del Uruguay, debo 
decir que con o sin HERCOSUR, siempre va a estar dependiendo 
de tas cosas buenas o malas que pasen en Ar gentina o en Brasil. 
Este último, es el más grande consumidor de productos 
uruguayos, al que actualmente se le están exportando 
U$S 700:000.000. La exportación ha ido creciendo sostenidamente 
y por suerte para nuestro país, Brasil seguirá siendo el más 
grande y natural de los mercados de exportación para los 
productos primarios en esa condición. o industrializados. 


la otra opción existente sería la de encerrarnos. Pero ne 
lo podriamos hacer, en primer lugar, porque no durariamos ni 
un minuto y, en segundo término, porque los acuerdos 
internacionales de los que Uruguay forma parte, tampoco nos lo 
habíilitarian. Por lo tanto, debemos establecer con claridad que 
para tomar uno u otro camino hay condicionantes que no se 
pueden eludir. Si «queremos integrarnos al mundo y colocar 
puestros productos en todos los mercados, señor Presidente, 
debemos competir con el sudeste asiático y con todos los países 
que forman parte de ese mercado. Par ejemplo, cuando salen los 
tejidos planos o los tops del Uruguay, se debe competir con 
todos los demás productores de tejidos planos y tops del 
universo. En consecuencia, una sociedad abierta que desee 
competir con el mundo, insisto, debe competir con aquellas 
otras que cuentan con mejores costos de productividad por 
inversión tecnológica o porque tienen salarios más bajos. Como 
nosotros no estamos en la línea política, económica ni 
filosófica de competir con salarios más bajos, entendemos que 
la única forma de hacerlo es teniendo una mejor productividad. 
Lógicamente, en un proceso inicial, ello siempre acarrea una 
desocupación --no digo permanente-- temporaria por sectores, 
hasta tanto se produzca la reconversión. Tal es así, que en el 
Uruguay, al tiempo que algunos sectores industriales textiles 
--los más castigados por la competencia china-- estaban 
edificados sobre la base de realidades internacionales y de 
políticas locales que tuvieron vigencia en la década del 50, 
hoy no han podido sobrevivir, no solamente por esta apertura 
sino por su organización y ordenamiento. Paralelamente y al 
mismo tiempo, en ese sector tan castigado se está produciendo 
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el crecimiento y la multiplicación por dos de la producción en 
las mismas áreas. Como ejemplo, podemos citar los casos de 
PAYLANA, SEDETEX o SUDAMTEX, que han hecho inversiones fuertes 
para aumentar sensiblemente sis producción en volúmenes físicos, 
lo que no quiere decir que hayan incrementado su empleo. Si 
pretendemos mantener la misma tasa de empleo en los sectores 
industriales, entonces los estamos condenando a no incorporar 
tecnología, porque notoriamente ésta modifica la tasa de empleo 
para producir los mismos volúmenes fijos, independientemente 
de la calidad de los productos. 

Quiere decir que para el Uruguay el camino seguramente 
mejor habría sido el chileno, porque nos habria habilitado 
quizás en un plazo mucho más breve a realizar un cambio mucho 
más profundo que nos habría protegido en buena medida de las 
cosas buenas, malas o regulares que pudieran ocurrir en 
Argentina o Brasil. Pero ese camino no lo seguimos, porque la 
ciudadanía uruguaya no lo quiso. Lo hemos planteado 
permanentemente, pero el Uruguay no lo quiso seguir. Y quien 
más se ha opuesto al esquema chileno, tanto al practicado por 
Búchi, Foxley, Ominami y el actual Ministro de Economia, ha 
sido precisamente el sector político que representa el señor 
Senador Couriel. 


, A mi juicio, entonces, las apreciaciones que ha hecho el 
señor Senador Courie] --y que han sido lógicamente contestadas, 
como corresponde, por el señor Ministro de Economía y Finanzas; 
me parece que personalmente me toca incursionar en otro plano-- 
concluyen_en que hemos llegado a la sorprendente e inusitada 
novedad de que para mejorar la ocupación, la inversión, el 
empleo, la exportación y la productividad, tenemos que 
montarnos en una devaluación controlada. El señor Senador 
Couriel acopseja al señor Ministro de Economía y Finanías que 
lo haga, y nos díce que hagamos una devaluación por encima de 
la inflación, no sé de cuánto, algo tentativo, que puede ser 
un St, un 2% o un 3%. Entonces, ¿qué hacemos? ¿Cómo mejoramos 
la competitividad a los industriales? A partir de la inflación. 
Es decir que el señor Senador Couriel lo que propone ea que los 
obreros paguen la inflación y que los industriales puedan, con 
el impuesto inflacionario, colocar más mercaderias en Alemania. 
Nunca vi un contrasentido mayor. Desde el punto de vista 
social, es lo peor que podemos dar, como recomendación, a un 
Ministro de Economia. De modo que el Ministro, después de que 
empieza a devaluar por encima de la inflación, ¿la controla? 
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Llegamos así, de camino inmediato, al dispararse de la 
inflación. Los agentes económicos perciben que el país entra 
en la espiral inflacionaria y terminamos con la congelación. 
Creo que ese es el peor camino para el pais, para los obreros, 
para las finanzas públicas y para los inversores, ya que cuando 
hay inflación, nadie invierte, y no se hace otra cosa que 
especular encima de ella. Ndemás, es el peor camino para el 
Uruguay en el contexto internacional, y con eso lo debilitamos 
y lo condenamos, sin ninguna duda, a momentos de crisis muy 
profunda. 


Existe, si, desocupación creciente por distintos factores, 
tales como  amumentos- de costos y mejoramiento de la 
productividad, que hace que se necesite menos mano de obra 
para producir lo mismo; sim embargo, no ha decrecido la 
exportación. ¿Cómo podemos resolver la desocupación en un lapso 
aceptablemente breve? Mediante un: conjunto de acciones, a mi 
juicio concurrentes. Algunas de ellas son las ayudas que la 
soctedad debe prestar hasta tanto el mercado pueda reabsober 
esas situaciones. En algunos casos muy particulares, nuestro 
sector propuso, a través del señor Diputado Atchugarry, 
auxiliar a aquellos obreros textiles que por su edad, por 
ejemplo, no estaban:en condiciones de incorporarse a otras 
actividades. Pero básicamente la desocupación se absorbe por 
la desregulación y por la apertura del mercado. Y no hay otro 
camino en el mundo, por lo menos en la actualidad. Las 


orientaciones económicas no son principios filosóficos que nos: 


obliguen a estar en este camine para siempre, Sino 
circunstancias y coyunturas que pueden durar 5, 10, 15, 20 Ó 
30 años. La política keynesiana duró un tiempo y ahora todos 
estamos embarcados en el mundo entero en otra cosa. Alemanes 
y franceses sín ninguna duda tendrán graves problemas sociales; 
porque ni siquiera esas economías ricas están en condiciones - 
-como lo dijo Kóhl-- de bancar determinadas estructuras de 


protección que el Estado, en su momento, afortunadamente dio, 


pero que terminan en esfuerzos que se frustran porque las 
sociedades no pueden generar mayores porcentajes de recursos 
con el fin de aplicarlos a objetivos no productivos. En esta 
materia, la apertura y la desregulación nos van a dar más 
ocupación. Pero, además, seamos realistas, los sectores básicos 
uruguayos, que son los que generan el 90% de la exportación, 
están en condiciones de competir en el mundo, tanto el sector 
de las carnes, como el de la leche, el de los granos, cueros 
y el textil. En este último, nuestro rubro natural es el de las 
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tanas, ya que no vamos a competir en algodón. También podemos 
hacerlo en polímeros mezclados con lanas, al punto de que se 
ha duplicado la capacidad de producción de polimeros para un 
país que tiene 3:000.000 de habitantes, no de consumidores. En 
el sector de las lanas, no pueden competir con nosotros ni 
Brasil ní Argentina. En Brasil, la última gran industria “El 
Santista” de Bunge £ Born, se ha trarsformado en un remate 
para una afectación inmobiliaria de su parque industrial, que 
hoy ya no existe. Es notorio, también, que la Argentina no 
tiene, en competencia con nosotros, más industria textil de 
lana. Se trata de mercados que sor prácticamente nuestros. 
Lógicamente que el Fsatado uruguayo debe tratar de presionar 
para que los brasileños desbloqueen lo más rápidamente posible 
ese'10.82 de impuesto a esta mercadería, pero allí tenemos 
abierto sin ninguna «duda un camino para nuestra producción 
industrial, manufactura y confección. Por otra parte, el 
Uruguay no es productor de granos ni jamás fue un exportador 
importante en ese rubro. Pero en los rubros que significan el 
90% de su exportación industiializada, está actualmente en 
condiciones de competir y de penetrar en todos los mercados. 
, 

Fl Uruguay es el segundo exportador de tops con esta 
realidad econónica y financiera y, de hecho, los seguimos 
colocando en el mundo entero. 


Pero debo decir, señor Presidente, que la solución que se 
nos ha dado por parte del señor Senador es, a mi juício, la 
peor de todas, la que causa más atraso, más desempleo y más 
pobreza en nuestra sociedad. 


SEÑOR COURIEL.- Cuariio recibimos a los representantes del Poder 
Ejecutivo acostumbramos a no mantener diálogos o polémicas 
entre los propios legisladores. Por lo tanto, seré 
extremadamente breve. 


En primer término, hay muchos aspertos sobre Chile que 
comparto. Estuvieron en ese pais amigos míos, los señores 
Foxley, Ominami y Alvaro García, con quienes trabajé en otros 
tiempos. Hay muchas cosas positivas y otras que no comparto, 
pero existe aquí una diferencia sustantiva. En un país que no 
precisa ningún tipo de política para que sus recursos 
naturales tengan competitividad --como en el caso de los 
mineros-- se facilitan enormemente los niveles de inversión 
prácticamente sin intervención estatal. Recuerdo, de todas 
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maneras, que la gran empresa minera sigue siendo estatal con 
y sin Pinochet. 


En segundo lugar, el señor Senador Batlle tiene derecho 
a decir que la suba del tipo de cambio puede generar inflación. 
Sin embargo, creo que en la inflación los problemas de costos 
y expectativas son muy importantes. Cuando digo que el tipo de 
cambio tiene que subir levemente por encima de la inflación 
para mejorar la competitividad y para que haya inversión y 
empleo, me refiero a que hay que rebajar otros costos e 
intentar hacer un acuerdo con empresarios y trabajadores para 
atender una política antiinflacionaria. Al respecto, los dos 
costos que propongo bajar soh la tasa de interés y las tarifas 
de los servícios públicos. 


, Por otra parte, el señor Senador Batlle dice que la 
desocupación se resuelve con apertura y con desregulación, y 
por mi parte quisiera saber dónde este problema se soluciona 
de esa forma. Cuando el señor Clinton asumió la Presidencia de 
los Estados Unidos +-estamos hablando sin duda de una potencia 
hegemónica en la' región-- expresó que había un problema de 
empleo, y destinó U$S 30.000:000.000 a inversión pública a 
fin de resolver el problema. Esto se financia con una alícuota 
a los sectores de mayores ingresos, con el impuesto a la renta 
personal. Cuando Japón, Alemania, la Comunidad Económica 
Europea y los Estados Unidos defienden su empleo, no lo hacen 
con apertura, sino con protección y subsidios, tal como 
nosotros lo venimos sufriendo desde hace muchos años. 


SEÑOR BATLLE.- Estados Unidos tiene un déficit comercial de 
U$S 150.000:000.000 por año, y si no hubiera en el planeta un 
país con ese grado de apertura comercial, todos los demás 
habríamos "cerrado". Con el grado de protección que todavía 
existe en el mundo, la tendencia apunta a la disminución. 
Notoriamente, Uruguay realiza inversión en obra pública, aunque 
no sé si en mayor o menor porcentaje que Estados Unidos. 
Además, puedo decir que el Presidente Clinton acaba de dictar 
una ley para eliminar los subsidios agrícolas. Entonces,. si 
será importante el cambio que aún se opera en ese país, donde 
ha habido desde el "New Deal", una política proteccionista que 
nos ha permitido exportar nuestra mercadería hacia ese país, 
donde la balanza comercial es deficitaria en ese porcentaje. 
Por ello, gracias a ese proteccionismo, el resto del mundo ha 
podido comerciar. Bs 
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SEÑOR POSADAS MONTERO.- Quisiera referirme a un tema de 
procedimiento. El señor Senador Courie] mencionaba que dentro 
del modus operandi tradicional del Senado, aceptado por todos, 
no se encuentra la polémica entre los Senadores integrantes de 
la Comisión cuando hay invitados. Me permito recordar que esto 
se hace extensivo a' no polemizar con los visitantes. Sin ánimo 
de abrir otra discusión en cuanto a los procedimientos, debo 
señalar que son las 11 y 30 horas, por lo que no tendríamos 
tiempo de tratar el tema del MERCOSUR como corresponde. Esto 
ha desembocado, involuntariamente, en una desconsideración 
hacia el Canciller y su equipo. Por esta razón, sugeriría que 
se postergara el tema del MERCOSUR y que $e combinara otra 
reunión para tratarlo. 


De esta forma, libernríamos al señor Ministro y a sis 
asesores de continuar siendo espectadotes de la discusión que 
se ha venido llevando. 


SEÑOR PRESIDENTE.- Comparto la posición del señor Senador 
Posadas Mentero, en el sentido de que el tiempo de que 
dí ndríamos para tratar el primer punto del orden del día, 
pe escaso. Por Jo demás, la reunión fue solicitada 
inicialmente por el señor Senador Posadas Montero, quien 
manifestó que a determinada hora tendria que ausentarse. En 
consecuencias comparto lo manifestado --pienso que el señor 
Senador Couriel estará de acuerdo-- en el sentido de que el 
primer pimto del orden del día quedara para tratar en otra 
sesión, cuya fecha se acordaría con el señor Ministro. 


SEÑORA COURIEL.- Fstoy de acuerdo con que el tema del MERCOSUR 
sea tratado en otra reunión, pero pediría que la misma no se 
realizara un jueves de mañana. > 


Por otra parte, otra cosa que quedó pendiente es que 
estamos a la espera del documento del Acuerdo Stand By con el 
Fondo Monetario Internacional. 


SEÑOR PRESIDENTE.- Antes de proseguir con el tema, corresponde 
votar si el primer punto del orden del día será tratado en otra 


sesión. 


Si no se hace uso de la palabra, se va a votar. 


(Se vota:) 
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-6 en 6. Afirmativa. UNANIMIDAD. 


Por lo tanto, sólo nos resta agradecer la presencia del 
señor Ministro de Relaciones Exteriores y sus asesores, con 
quienes acordaremos una nueva reunión. 


(se retiran de Sala el señor Ministro de Relaciones 
Exteriores y asesores) 


SEÑOR MINISTRO DE ECONOMIA Y FINANZAS.- Poco es lo que tengo 
para agregar al respecto, y tal vez haya habido un mal 
entendido. Lo que se reconoce, propiamente, como Carta de 
Intención es un formulario estandarizado, que es el mismo que 
el pais suscribió en 1961 y 1967. Vale decir que se trata de 
un formulario de unos siete u ocho renglones, donde hay 
estampada una firma. Pero particularmente lo que importa es el 
memorándum de entendimiento. Ese es el documento que hemos 
tratado en el día de hoy, es decir el que establece las metas 
--pido disculpas por si en el apuro de la traducción hubo un 
error en el año y comunico que lo revisaremos detenidamente por 
si se deslizó otro error-- y la sustancia del entendimiento. 
Se trata de los compromisos que el país asume de dirección y 
de los distintos camponentes de variables que se espera llevar 
a cabo en el curso del año. Una cosa distinta es la 
trimestralización y  mensualización de metas que están 
establecidas allí. Por eso me detuve en la consideración de lo 
que significa un déficit fiscal global inferior del que 
nosotros públicamente anunciamos y en virtud de factores esas 
cifras son diversas. A su vez, entendemos que esa 
trimestralización y mensualización en la que trabajamos es 
resorte de la Administración. Por tanto, le corresponde a 
nuestro Ministerio, en forma conjunta con el Banco Central, 
hacer un minucioso seguimiento a fin de ver que, efectivamente, 
nuestro comportamiento a lo largo del año, pueda conducirnos 
a los logros que allí se han señalado. Sin duda alguna, Jos 
mismos permitirán poder evaluar los términos convenidos en el 
memorándum que hemos entregado a esta Comisión. 


SEÑOR COURIEL.- Cuando uno habla de un acuerdo de esta 
naturaleza, lo que quiere conocer, por ejemplo, son los 
objetivos, los instrumentos, las metas, las condicionalidades, 
y eso es lo que no está. Por lo tanta, quien habla, como 
Senador de la República, que tuvo que' Hader un gran esfuerzo 
para obtener los 70.000 votos que le dieron chance para. 


a 


y 
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sentarse alrededor de esta mesa, solicita al señor Ministra de 
Economia y Finanzas que tenga a bien entregarnos el acuerdo con 
las firmas, las metas y las comdicionalidades, para que se 


“pueda Le lea de lo que se trata. Fstoy partiendo de un 
atmerdo base en Skonal, de pronto, los fondos se van a recibir 


siempre y cuando háya alguna derivación externa, especialmente 
en Argentina. De todas maneras, esto me interesa para tratar 
de entender cómo el Gobierno va a llevar adelante su politica 
aconómica. Por consiguiente, insisto en la necesidad de que el 
Senado tenga en sus manos este documento. 


SEÑOR PRESIDENTE.- La Mesa, a fin de precisar la situación en 
que se encuentra, comunica al señor Senador Couriel que con 
Fecha 28 de marzo solicitó el documento por él reclamado. El 
señor Ministro ofreció su concurrencia personal y si el señor 
Senador Couriel considera que el documento que él solicitó ho 
le ha sido proporcionado, personalmente, en una posición que 
es no improvisada ni circunstancial, entiendo que el señor 
Senador al igual que cualquier otro Legislador tiene el derecho 
A cantar con mismo. Si el documento:es importante o sólo una 
mera e adiós eso lo aprecia el señor Senador solicitante. 


En consecuencia, :siento mi posición porque el otro día en 
una sesión del Senado de la República, con mucho desagrado 
escuché una exposición del señor Senador Pereyra en la que 
refirió que en ocasión de solicitar informes al Ministerio de 
Ganadería, Agricultura y Pesca, se le contestó que si los 
quería debia ir a buscarlos. Me parece que rompe --por lo menos 
en la concepción tradicional del partido que integro-- und 
posición que se ha sostenido desde que en la Constitución de 
1918 se estableció el derecho individual de cada señor Senador 
a solicitar los informes, documentos y datos que considere 
necesarios; el juez de esa necesidad es, precisamente, el señor 
Senador solicitante y no hay otro órgano del Estado que pueda 
decir qué no es necesario, qué no interesa o qué no es 
pertinente. Asimismo, cabe recordar las posiciones 
tradicionales del Partido Nacional en esta materia. 
Concretamente, cuando nuestra colectividad se dividió y tuvo 
dos Directorios, sis Presidentes, los doctores Echegoyen y 
Gallinal expresaron en forma coincidente en el Senado de la 
República que no hay secretos ni reserva para cualquier 
solicitud o pedido de informes que un señor Senador desea 
formular. Podría nombrar en esta línea a los doctores Chiarino 
y Frugoni, entre otros, ya que sería muy extensa la lista de 
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quienes compartieron esa posición. 


De esta forma, la Mesa deslinda toda responsabilidad 
porque cumplió con la solicitud del señor Senador Couriel. 
Reitero que si el documento es o ho necesario no puede decirlo 
quíen habla; el juez de ello es el señor Senador solicitante. 


SEÑOR BATLLE.- Fn lo personal no he recibido ningún documento 
y pensé que el memorándum que le fue entregado al señor Senador 
Courtel también  poriríamos haberlo recibido los demás 
integrantes de esta Comisión. Creo que las metas y objetivos 
de la política económica han sido señaladas reiteradamente y 
en forma pública por el propio señor Ministro y pienso que el 
documento contiene todas las orientaciones que va a llevar 
adelante este Gobierno en materia económica. Algunos señores 
Senadores pueden estar de acuerdo con que este documento es 
<nficiente y otros pueden discrepar con esa posición. En 
definitiva, eso está en el ámbito no solamente de las 
decistones políticas, sino también en el de los planteos que 
por los caminos establecidos se pueden realizar a todos los 
niveles. ú 


En discrepancia con lo planteado por el señor Senador 
Hallo, debo decir que documentos de similar naturaleza, durante 
la Administración de su partido no fueron enviados al 
Parlamento pese a su petitorio. a 


SEÑOR PRESIDENTE.- Si bien no debería presidir y responder 
desde esa posición, ¡puedo decir que reiteradamente he 
manifestado mi solidaridad con la tradición de mi partido, - 
expresada por la vía de sus órganos constituciones, es decir, 
su Directorio y «y Convención. Además, no creo que la razón o 
la sin razón en una situación determinada laude en el problema. 


SEÑOR BATLLE.- Fs simplemente un recuerdo histórico. 


SEÑOR PRESIDENTE.- Por otra parte, le diría al señor Senador 
Ratlle que miembros eminentes de sií partidos, como el escribano 
Ledo Arroyo Torres y la señora Isabel Pinto de Vidal, al igual 
que los doctores Jaime Bayley Muñoz y Emilio Bonino 
convinieron, con su firma, en una sesión del Senado en 
reconocer el derecho de los señores Senadores a recibir todos 
los informes que solicitaren. ; 


sr. 


SEÑOR BATLLE.- Señor Presidente: he dicho que me satisface este 
documento, que no recibi y que cada señor Senador tiene el 
derecho político o institucional «de hacer los planteos 
cormtespondientes Pero lemente le recnerdo que integrantes 
prominentes de <u patido y que han formado parte de sus 
Directorios, Frente e oiturzciones aimilates, han procedido en 
formicontaca da ca Do que astod sostiene. Aclaro que digo esta 
simplemente coma una cortan da histórica y no para que cambies 
de mane de pensar, * s 


SEÑOR FERNANDEZ FAINGOLD.- Simplemente, quiero dejar constancia 
en la versión taquigráfica de que comparto el criterio 
explicjitado ep cuantos a cjertos elementos tales como la 
tbrimentialización y la mensnalización de metas que son de 
tezmte exctosivo de la Adeinistiación. 

Par atra parte, me encuentro en una situación similar a 
la expresada por el señor Senador Ratl]e, en cuanto a que hemos 
seguido con cuidado la ordenada exposición del <efñor Ministro 
que resulta, emos líneas generales, satisfactoria. Sin 
embargo, también deseo señalar la necesidad y la aspiración de 
«pie uba vez que esté corregida la traducción —--no sólo en 
cuanto al año, sino Lambién a otros etementos-- podamos contar 
conel documento en cuestión, Fl hecho de no haberlo tenido hoy 
epidió que pudiésemas actuar en lo que ha sido una tradición 
de este fuerpo, es decir, formulando preguntas de tipo 
aclaratorioy solicitando informaciones adicionales, cuando las 
que «e entregan parecen no ser suficientes. 


SEÑOR MINISTRO DE ECONOMIA Y FINANZAS.- Deseo dejar constancia 
de que haremos llegar a la Mesa la versión definitiva --luego 
de que hayamos realizado unas pequeñas modificaciones-- de ese 
dorcimento, que no es esencialmente un memorándum de 
entendimiento, en el que están establecidas metas, objetivos 
y elementos de politica en los que la Administración está 
comprometida, Reitero que el mismo, a la brevedad, estará a 
disposición de los señores Senadores. 


SEÑOR PRESIDEMTE.- Se levanta la sesión. 


(ari se hace. Es la hora 11 y 48 minttos.) 


*r. E 


